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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS DE
NETRI FUNDACION PRIVADA CORRESPONENTES AL EXERCICIO ANUAL FINALITZADO EL
3212015,

Al Patronato de NETRI FUNDACION PRIVADA

He auditado las cuentas anuales adjuntas de NETRI FUNDACION PRIVADA, que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad del Patronato de la Fundacidn en relacidn con las cuentas anuales

El Patronato de la Fundacion es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de NETRI
FUNDACION PRIVADA, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, v del control interno que
consideren necesario para permitir [a preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material,
debida a fraude o error.

Responsabilidad dei auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinién scbre ias cuentas anuales adjuntas basada en mi
auditoria. He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria
de cuentas vigente en Espania. Dicha normativa exige que cumpla los requerimientos de ética, asi
como que planifique y ejecute la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las
cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales,

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene
en cuenta el control interno relevante para la formulaciéon por parte de la entidad de las cuentas
anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del contro! interno de la
entidad. Una auditoria tambi¢én incluye la evaluacion de la adecuacion de !as politicas contables
aplicadas y de la razonabifidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para mi opinibn de audHoria.

Opinién

En mi cpinitn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio v de la situacion financiera de NETRI FUNDACION PRIVADA a 31 de diciembre de
2015, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
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Cecili Tarruella i Forné
AUDITOR
ROALC n212.495

Oftras cuestiones

Con posterioridad a las cuentas del ejercicio 2015, la Fundacién ha incrementado en el ejercicio
2016, en un importe de 893.924,12€, las provisiones por préstamos concedidos de dudoso cobro en
relacion a créditos concedidos que ya figuran en el balance de la Fundacion a 31/12/2015.

Conjuntamente con las cifras correspondientes al ejercicio 2015, las cuentas anuales presentan en
algunos de sus apartados cifras comparativas correspondientes al ejercicic 2014, Mi opinion se
refiere exclusivamente a las cifras del ejercicio 2015.

Con fecha 30/05/17 emiti mi informe de auditoria sobre las cuentas anuales de NETRI FUNDACION
PRIVADA correspondientes al ejercicio 2014, en el gue expresaba una opinion positiva con
salvedades.

Barcelona, 31 de mayo de 2.017

Cecili Theriella Forné

. Tamuslla Fornd
Auditer
R.OAC. n°13.495
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BALANCE DE SITUACION

Empresa FU15 NETRI FUNDACIO

b Condicianes PERIODO : 81-04-157 311215, PERIODO N-1 1 01-01-14 /311214

i Impories en Euros )

Fecha 25-07-17

EMPRESA N-1 | FU14 - NETRI FUNDACIO

"TACTIVO NO CORRIENTE
“'I. Irmovilizado intangible
he o203, Propisdad industrial

280, mrortizaclén acumulads del inmovilizado intangible

ZJERCICTIO 15

EJERCICIO 14

ABFECTOSDE
(CENTIRICACION

7.781.922,70
Q,00
1.3%4,40
-1.354,40
7.781.822,70
169.544,30

g

i /. Inversicnes financieras a largo plazo O Tamrgslia Fomé

. 260, Inversiones financieras a l/p &0 instrumentos patrimdnio Audizor

Tt 7 ROAC n®13.485
262, Craditos a largo plazo A

264, Depisitoes de Garantia a l/p
" 270, Fianzas conatituidas a largo plazo
4, ACTIVO CORRIENTE
II. Pendores comgreizles y stras cuentas a cobrar

- L. Clientes por ventas y prestaciones de servicios

N 450, Datericre ds valer de créditos por operacicnes comercizles
" 3. Otras deudoras

b 470. Haclenda Publica, deudora por diversos conceptos

4o V. Inversiones financieras a corto plazmo

540, Inversionss finangieras a corto plazo en instrumentos ds patrimonio
542. Créditos a cortg plazo

QI. Efective y otros actives liguidos eguivalentes

570. Cais, euros

B 572, Bancos 2 institucionss de crédico ofc vista, surcs

% 573, Bancos e instituciones de crédite ofc vista, moneda axtranijara

Y

TOTAL ACTIVO (A+B)
S

S ContaPlus

6.731.628,32
A80.667, 76
82,32

12.381.038,11
-549.193,97
~548.264,13
-349.244,13
73,16

70,16
12.413.155,81
B.087.244,54
4,315,911, 37
487,0%6,17
98,41
170,070, 32
326,908, 44

20.142.960, 91

8.107.240,10
4,00
1,354,480
~1.354, 40
8.107.240, 10
120.840,00
T.285.44938,83
700,788,843
82,132

11.253.912,20
70,18

2,00

0,00

70,16

14,16
5.987.245,38
4.987,245,33
1.06030.000,00
5.266.596,65
95,41
5,173,731, 28
02.768, 24

19.361.152,3D
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BALANCE DE SITUACION

Empresa FU1& NETRI FUNDACIO Fecha 25-07-17
Condiciones PERIODO - 01-01-15 7 31-12-15; PERIODO N-1: 01-01-14 / 31-12-14  EMPRESA N-1: FU14 - NETRI FUNDACIO
|mportes en Euros |
TATRIMONTIGO NETO ¥ PASTI EJERCICIO 15 EJERCICIO 14
PATRIMONIO NETO 20.052.227,08 15.357.387,33
A-~1) Fondos propios A BEECTOS DE 20,052.227,08 16.357.3387,33
I. capital HEENTIFICSCICN | 584.270,41 £79.120,41
1. Capital escriturade C Taruella Foms 484,270, 41 679.120,41
101, Fonds soeial i A 584,270, 41 678.120, 41
3 ; ; 4 ROAS 0124385
IV. (Acciones y participacicnes en patrimenio propiash L y 214.935,09 0,00
133, Ajustas por walaracidn en A.F.disp.para la venta 214.933,09 2,00
W, Resultados de ejercicics anteriares 18.678.266,82 6.512.352,60
120. Remanente 13.678.266,482 6.512.352, 60
VII. Resultado del ejsrecicia 474,754, 67 12.165.914,32
12%. Resultado del ej=zrcicio 474,734, 87 12.14%.914,32
PASIVO CORRIENTE 80. 733,72 3.754,497
IV. Acresdoras comerciales y otras cuentas a pagar 80.1733,72 3.764 .97
2. Otros acreedores $0.733,72 3.764,87
410, Acreedores por prestaciones de serviclos 24.796,22 588,17
4TS, Facienda Piblica, acreedora por concsptos filsczles 837,50 3.076,80
TOTAL PATRIMONIC NETO ¥ PASIVO 20.142.969,81 19,361,152, 30
/ \
.
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CUENTA DE PERDIDAS y GANANCIAS

Empresa FUi5 NETRi FUNDQACIHD

Condicicnes  PERIODQ ; ¢1-01-15 / 31-12-15, PERIODO N-1 - §1-01-14 / 31-12-14

Importes en Eyros )

Facha 25-07-17

EMPRESA N-1: FU14 - NETRI FUNDACIO

EJERCICIO 15

BIERCTCIO 14

1.156.450,49
54%.319,42
556,32
147.5849,33
3.413,24
346,45

Tt
St 3 %
DEBHE
“EAsTOS
%o 4. Dtros gastos de explotaasién S
5 621. Arrendamientos y canones AEFECTOS DR
. 823, Servicies de profesionales independientas IDENTRICACION
. 626. Sarvicios bancarios v similares C Tarella Savps
628. Suministros Audior
by €29. Qtres servicios ROAL N 12435 )
i £5%1. Ayudas monstarias
Qtras pérdidas en gestidn corrients

i

i 659,

A} BENEFICIO DE EXPLOTACTON

%' §. Gastes financieros

Yl 469, Jtros gastos financisros

10. Diferencias de cambio

€63, Uiferencizs negativas ds cambio

1l. Deteriarc ¥ resultads por enajenaciones de instrimentas financieros

i £570. Pérdidas por dateriors de crédites a largo plaro, emprasas dal gropa

'} RESULTADG FINANCIERD (BENEFICIOS)

é] RESULTADO ANTES UE DMPUESTOS {(BENELFICIOS)

w5} RESULTADG DEL EJERCICIQ ({BENEFICIOS)

b

g’

g

%;-;Q ContaPlus

308,58
386.373,18
10,730,080

0,00

a,00

a, {40
57.867,94
3T.867,94
545.264,13
£45.2464,13

1.024.073,0%

474754, 67

474,784,687

337.453,54
299_637,83
611,61
121.964, 63
2,391,130
1.0%8, 38
a, 00
173.571, 91
0,00

10.780.352,17
4,43

4,43
37.811,28
37.811,28
a,00

0,00

1.375.552,135

12.165.914,32

12.185.914, 32
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CUENTA DE PERDIDAS y GANANCIAS

Empresa FU1E NETRI FUNDACIO Fecha 25-07-17
Condicionas  PERIODO : 01-01-15/ 31-12-15; PERIODC N-1 : 01.01-14 /311214 EMPRESA N-1: FU14 - NETRI FUNDACIO
Importes er Euras §
HABER EJERCICIO LS EJERCICIO 14
THERESDS L.631.205,16 12.503 367,88
5. Qtros ingrascs de axplotacidn a,00 11.0%3.000,00
781, Resultados de operacionas en comin ’ 0,00 11.0890.002,90
Auditar
A) PERDITA DE EXPLOTACION ROAD n*13495 543.318,42 0,00
11. Ingrescs financiercs 644.252 .86 459.773,75
789, Otros ingrasos financisros ¢,02 459,773,735
b} Ctros ingrescos financieras 644.252 88 4,08
769, Okras ingresos financierss £44.282,88 0,00
13. Diferencias de cambia §44.4852,30 653.594,11
768, Difersncias positivas dz cambio GRe, 952,34 853,584, 11
)
Jrj’ . ,.z"'
e
-
_/
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FUNDACION Balmes 191 entlo 29
(08006 Barcelona~-Espafia

NeTRI Tel. +34 931 810 504
LR wu. fundacion-netri.org

v

AEFECTOS DE
CENTIFICATION

Saldoal 31 de Diciembrede [ 679 120,41¢ | 6.512.35260€ | - € | 12.165.914,32€ | 19.357.387,33 €
Saldo ai 1 de Enero de 2015 | 679.120,41€ | €351235260€ | - € ] 12.165014,33 € | 19.357.387.39 €
Bistribucidn del resultado 2614 |- € [ oiskoiasie | - € | -12.16591432¢€ 0,00 €
Otros movimientos 5.150,00 € = 3 % € - € 5.15G,00 €
Ajustes valoradisn AF.vis 2015 0,00 € = g 71a93500€ | - € 21493509 €
Resuitados del ejercicio 2015 - € 474.754,67 £ 474,754,67 €

Saldo al 31 de Diciembre de

2013 677.966,75 € 4.674.630,36 € - € 1.837.722,24 € 7.190.319,35 €

Saldo al 1 de Enero de 2014 677.966,75 € 4.674.630,36 € - £ 1.837.722,24 € 7.190.319,35 €
Oistribucidn del resultade 2013 = € 1.837.722,24 € 2 £ -1.837,722,24 € - €
Otros movimientos 1.153,66 £ - £ - € 1.153 66 €

Resultados del ejercicio 2014 * € - € - € 12.165.914,32 € | 12.165.914,32 €

“Saldoal 31 de Dic

SCaen e

e

Firmantes:

Santiggo Oller Daurella Ricardo Rodriguez Valverde
Presidente Secretario
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

NETRI FUNDACION PRIVADA
EJERCICIO 2015

AEFECTOS e
DENTIFICATION
T, Tariels Formé

Alirditar
ROAC p*13.485 J
\

FUNDACION

NEeTRI.

S




1. Actividad de la Fundacién

1.1. Visién global

En {a Fundacién Netrl {en adelante, “la Fundacidn”) creemos en ef ideal de un mundo sin
pobreza. Nuestra principal motivacidén y el fin Oltimo que da sentido a nuestra actividad
diaria es intentar solucionar en la medida de nuestras posibilidades la extrema
desigualdad entre el ser humano vy la indiferencla gue hay detras de ella. Ei propdsito de
la Fundacion es ofrecer ayuda y esperanza a los mas desfavorecidos, a los pobres entre
los pabres, para gue puedan llevar la vida digna que todo ser humano merece.

1.2. Un modelo sostenible

En ia actualidad, la Fundacién canaliza su actuacién a través de una cuddruple accién
social:

1. Inversiones en proyectos sociales de microfinanza: programa destinado a
estimular la micro financiacidn,

2. Inversiones en proyectos sociales de otros sectores: inversiones en forma
de capital o préstamos a favor de empresas con marcado caracter social.

3. Proyectos de desarrollo: donaciones a favor de proyectos de desarroilo
orientados a satisfacer las necesidades mas bdsicas del tercer mundo.

4. Tesoreria Social: Ademés, se concedié un préstamo a corto plazo (3-6 meses) a
con el fin de invertir también la tesorerfa de la Fundacién en proyectos

generadores de impacto social,

Para llevar a cabo su misidn, la Fundacion persigue un modelo sostenible gue permita
financiar los proyectos de desarrollo con los rendimientos generados a raiz de la

inversidn en proyectos sociales,

A continuacidn, se adjunta un cuadro resumen donde se describe el circuito que recorren
los fondos de la fundacidn y que permite identificar claramente las actividades que ésta

lleva a cabo:

Preéstamo
Capital

Préstamo

MICROFINANZA

interasas



Actualmente la financiacion de las distintas actividades de la Fundacién se consigue
mediante fondos prepios, donaciones de empresas colaboradoras y rendimientos de
todos los activos.

1.3. Un modelo catalizador

La Fundacidn busca un efecto catalizador en sus inversiones, de manera que los
proyectos sociales a los que apoya puedan maximizar la financiacidon obtenida.

Para conseguir este efecte cataiizador, {a Fundacién fo hace de Iz siguiente manera;

o Da garantias a instituciones de microfinanzas (en adelante, “IMF”), las cuales se
emplean como aval para captar fondos de instituciones bancarias locales por una
cuantia superior al importe de la garantia.

o Coinvierte en asociacién con otros inversores sociales, aceptando en
ocasiones un rendimiento menor, y mejorando asi las condiciones de inversién de
sus coinversores, quienes a menudo necesitan tener una rentabilidad minima
mayoer que la de la Fundacién para llevar a cabo sus inversiones,

o Facilita financiacién que permita desarrollar y afianzar empresas sociales
prometedoras de forma que sean mds atractivas para otros inversores.

1.4. Funcionamiento
1.4.1. Inversiones en proyectos sociales de microfinanza

A finales de 2006, la Fundacidn empezod su actividad con un claro objetivo: utilizar los
microcréditos como una herramienta y un elemento catalizador del cambio en la lucha
contra ta pobreza.

Buena parte de la actividad de la Fundacién se centra en ayudar a comunidades rurales y
a grupos con grandes dificultades de acceso al crédito en los paises en vias de desarrollo
mas pobres, en los cuales se estima que hasta el 80-90% de la poblacion no tiene
acceso al trabajo formal y ha de recurrir al autoempleo. En estos casos, el microcrédito
se convierte en una herramienta muy Util dado que facilita la inversion inicial,

La Fundacién se dedica a apoyar econémicamente (esencialmente mediante la concesién
de préstamos) a IMF dedicadas a la concesién de préstamos de escasa cuantia. Con
estos préstamos, la Fundacién pretende activar la economia local y romper el circulo
vicioso de la pobreza a partir de la participacidon de los mas desfavorecidos en la vida
econdmica de su comunidad.

Durante los primeros afios de actividad, la Fundacidn caoncedia mayoritariamente
depésitos en forma de préstamo que eran empleados como garantia por las IMF para gque
las entidades bancarias locales estuvieran dispuestas a concederles préstamos en

moneda local.

Dichas garantias, concedidas en eurcs o en délares, conseguian también un efecto de
apalancamiento muy positivo, habida cuenta de que los bancos locales estaban
dispuestos a prestar en moneda local importes superiores al nominal de dichas
garantias.



En los primeros tres afios de operaciones, el apalancamiento de cada 1 € que se aportd
en concepto de garantia desembocd en la concesién de un préstamo a las IMF de 1,5 €

en la moneda local.

. {150.000€)
T a— Ej":g;ﬁa e s 1560 microcréditos
- FUNDACION- . 2 s 5
fet NE? Ri: 2 ! =
Devolucion con R Devolucldn con
Intereses intereses
100,000 € 450000 €
Depdsito {moneda jocal)
{garantia} {x1.5)

Las IMF locales encuentran cada vez mds facilidades para obtener crédito en moneda
local, por lo que ha disminuido |la necesidad de las mencionadas garantias.

En la actualidad, la Fundacién concede esencialmente préstamos bajo condiciones
favorables a determinadas IMF, en concreto, a aqueilas gue se han preocupado por
innovar su oferta de crédito y por introducir servicios adicionales, como unos productos

de ahorro y de micro-seguro optimizados para sus clientes.
1.4.2. Inversiones en proyectos sociales de otros sectores

Las inversiones sociales en otros sectores se estructuran fundamentaimente como
inversiones en forma de capital o concesidén de préstamos a empresas emergentes con
modelos de negoclo disefiados para la resolucion de desafios sociales vy

medioamblentalas especificos.

1.4.3. Proyectos de desarrolio

La Fundacién efectia donaciones a favor de Organizaciones No Gubernamentales
(“ONG”) que se encargan de la ejecucién material de proyectos en paises en vias de
desarrollo. La colaboracién con entidades sociales con presencia local permite cubrir las
necesidades de las personas en situacidn de necesidad de manera mas eficiente y
aumentar el nimero de beneficiarios Gltimos.

En estos casos, la Fundacién se encarga de controlar la evolucion y el grado de
implantacién de los proyectos de manera activa y mantiene un contacto constante con

las ONG receptoras de las ayudas.

Los distintos ambitos de actuacién a los que van destinados los donativos de la
Fundacidn se resumen a continuacidn:

a) Educacion

Educar es fortaiecer a los individuos, a las familias y a las comunidades. Facilitar el
acceso a una completa educacién es cambiar el destino de un nifio, de una vida de



miserla a una vida digna, un cambio que ademds repercute en beneficio de toda su
comunidad.

Aunque queda mucho camino por recorrer, afortunadamente cada vez mds, la ensefianza
primaria es gratuita en los paises en vias de desarrollo. Sin embargo, esta facilidad sigue
slendo insuficiente pues muchas familias no llevardn a los nifios a la escuela si eso
supone tener que pagar su comida y que el nifio deje de ser una fuente de ingresos.

Las donaciones efectuadas por la Fundacién a proyectos del dmbito de la educacién se
destinan normalmente a la construccién de escuelas o al apadrinamiento de nifios o
adolescentes.

b) Un hegar digna

Una vivienda es un derecho de todo ser humano que esta fuera del aicance de muchos.

Cientos de miliones de personas viven todavia en chozas, cabafias o cobertizos sin
apenas resguardo del frio y la lluvia, si es que no lo hacen en plena calle.

Vivir en una casa digna conlleva innumerables beneficios sociales que a veces se
escapan a simple vista: favorece enormemente la integracién social de la familia en su
comunidad, disminuye el riesgo de contraccién de ciertas enfermedades propias de un
entorno poco salubre, aumenta la autoestima y dignidad de los propietarios al participar
en su construccion, eleva el rol de la mujer si esta pasa a ser la propietaria, etc.

La Fundacion efectla donaciones a proyectos liderados por ONG con presencia local
orientados a la construccién de hogares para personas que no tienen acceso a la
vivienda,

De fa misma forma, la Fundacidn colabora via donaciones en proyectos de construccidn
de hogares para nifios huérfanos “sin techo” que no pueden ser reubicados en familias,
para que estos convivan en las mismas, bajo la tutela de un adulto.



¢) Salud

Un enorme porcentaje de muértes en los paises en desarrollo se debe a fa carencia de
servicios asistenciales minimos.

A través de donaciones, la Fundacién colabora en proyectos destinados a suplir dichas
carencias ya sea mediante la creacién de centros asistenciales, centros basices de salud,

etc,

Hay infinidad de comunidades del Tercer Mundo que practicamente no tienen acceso a
fuentes de agua potable y si lo tienen, esta a largas horas de camino.

La falta de agua para el consumo e higiene personal es una de las principales causas de
enfermedad y malnutricion, contribuyendo de forma significativa a las altas tasas de
mortalidad infantil. Enfermedades como el célera, la fiebre amarilla, la hepatitls o el tifus
tienen su origen en la ingestién de agua en malas condiciones.

Ademas, el tiempo dedicado a la recogida de agua impide a muchas nifias ir a la escuela
y a las madres dedicarse a otras actividades mas productivas, & la vez que supone una

tarea de enorme desgaste fisico y emaocional.

La Fundacion colabora via donaclones en proyectos destinades a la construccidn de
pozos de agua y otras proyectos de desarrolle relacionados con el agua.




fus

"
Hiped

e) Reforestacidn

Mediante donaclones, la Fundacidn apoya via donaciones a proyectos de reforestacion
con un marcado cardcter social: reforestacion encaminada a la preservacién del terrena,
de las cuencas acuiferas locales y a la recuperacidon de los recursos y nutrientes de las
tierras degradadas,

La Fundacion también efectia donaciones a proyectos de reforestacién a base de drboles
multi-proposito, de rapido crecimiento, mediante los que se consigue, ademds de
fomentar la estabilidad del terreno y su fertilizacién, proporcionar alimento, medicinas y
combustible para las personas asi como pasto para los animales.

1.4.4. Tesoreria Social

Desafortunadamente todos los ingresos de la fundacién no pueden ser invertidos
inmediatamente en su totalidad en los proyectos sociales anteriormente comentados
que encajen con nuestra mision. Por ello, para evitar que parte de los recursos de la
Fundacion estén ociosos en una cuenta corriente hasta dar con el proyecto de
inversidn definitive, se ha optado por invertir parte de ios mismos acorte plazo, en
instrumentos financieros con caracter social. Estas inversiones se denominan
inversiones de tesoreria social,



2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas adjuntas han sido obtenidas de los registros contables
de la Entidad y se han preparado de acuerdo con la legislacion mercanti! vigente y con
las normas de adaptacion a las entidades lucrativas, con el objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimonic y de la situacién financiera a 31 de diciembre de 2015 y de los
resultados de sus operaciones del ejercicio anual terminado en dicha fecha.

2.2. Principios contables

Tanto en el desarrollo del proceso contable del ejercicio econdmico como en la
confeccién de las presentes cuentas anuales abreviadas no ha sido vulnerade ningtn
principio contable obligatorio del Plan General de Contabilidad de ilas fundaciones y
asociaciones sujetas a la legisiacién de la Generalitat de Catalunya, aprobado por el

Decreto 259/2008, de 23 de diciembre.
2.3. Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la presentacién de las cuentas anuales abreviadas de la Fundacién, se han realizado
estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos pasivos,
ingresos y gastos y sobre los desgloses de los pasivas contingentes. Estas estimaciones
se realizan sobre la base de la mejor informacidn disponibie al cierre del ejercicio. Sin
embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas podrian surgir acontecimientos
futuros que obliguen a modificartas en los proximos ejerciclos, lo cual se realizaria, en su

caso, de forma prospectiva.

No se han identificado en la Fundacién hechos sujetos a estimacion en condiciones de
incertidumbre que {lleven asociados un riesgo importante de suponer cambios
significatives en el valor de los activos o pasivos en el préximo ejercicio.

2.4. Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales abreviadas de! ejercicio 2015 se formulan aplicando las normas de
adaptacién del Plan General de Contabilidad de las fundaciones y asociaciones sujetas a
la legislacion de la Generalitat de Catalunya, presentando las cifras comparativas con el
ejercicio anterior tanto en el Balance y Cuentas de Resultados abreviados como en

aguellos cuadros contenidos en el formulario de las cuentas anuales.

2.5. Prevision estatutaria relativa al destino del patrimonio de [a entidad
en caso de disolucion

Queda establecido en los estatutos de la Fundacion que el patrimonio remanente de la
liquidacion se destinara a otras fundaciones o entidades sin &nima de lucro que persigan

finalidades andlogas a las de la Fundacion o bien a entidades piblicas.
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En tcdo caso las entidades destinatarias del patrimonio deberdan ser entidades
beneficiarias del mecenazgo de acuerdo con lo dispuesto en la ley 45/2002, de 23 de
diciembre, de régimen fiscal de ias entidades sin fines lucrativos y de los incentivos de!
mecenazgo. La adjudicacién o destino del patrimonio remanente deberd ser autorizada
por el Protectorado antes de ejecutarse.

3. Excedente del ejercicio

Propuesta de distribucién contable del excedente del ejercicio 2015:

Resultado del ejercicio 474.754,67 €

Total 474,754,67 €

5
A remanente

 474.75467 €
Total 474.754,67 €

4. Normas de Registro y Valoracién

A continuacién, se indican los criterios contables aplicados en relacién con las siguientes
partidas:

4.1. Inmovilizado intangible:
4.1.1. Valoracién de inmovilizado intangible:

Los actlvos intangibles se registran por si coste de adquisicion y produccidn v,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente
amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro gque hayan experimentado.

La empresa reconoce cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado
de estos activos con origen en su detericro. Los criterios para el reconccimiento de las
pérdidas por deterioro y, si es necesario, de las recuperaciones de las pérdidas por
deterioro registradas en ejercicios anteriores, son similares a los aplicados por los

activos materiales.

4.2. Instrumentos financieros

4.2.1. Activos Financieros

Préstamos v _partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones no

comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo
distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros.




Estos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo fos costes de
transaccidn incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el

método del tipo de interés efectivo.

No obstante, aquellos activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido,
cuyo vencimiento se en ef corto plazo y siempre que el efecte de no actualizar los flujos
de efectivo no sean significativo, se valorardn por su valor nominal.

La Fundacion, valora los préstamos y partidas a cobrar al coste amortizado siempre que
a la vista de las condiciones contractuales puedan realizarse estimaciones fiables de los

flujos de efectivo.

La Fundacion, valora al coste, incrementando por los resultados que deban atribuirse, los
préstamos en gue los intereses tienen caracter contingente por estar condicionados al
cumplimiento de un hito en la sociedad prestataria, por ejemplo la obtencién de
beneficios o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la
actividad de la misma. En estos casos, los costes de transaccién se imputan linealmente

a lo largo de la vida del préstamo,

Activos financieros disponibles para Ia venta

Incluyen los valores representativos de deuda y los instrumentos de patrimonio que no
se han incluido en el resto de categorias anteriores.

En su reccnocimiento inicial en el balance abreviado, se registran por su valor razonable,
gue, salvo evidencia en contrario, es el precio de transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada mds los costes de transaccidn que fes sean

directamente atribuibles.

Para los instrumentos de patrimonio se incluye en el valor inicial el importe de los
derechos preferentes de suscripcion y similares que se han adquirido

Tras su reconocimiento iniclal, estos activos financieros se vaioran a su valor razanable,
sin deducir los costes de transaccion en los que se pudiera incurrir en su enajenacidn.
Los cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente en el
patrimonio neto, hasta que el activo financierc cause baja del balance o se deteriore,
momento en el que el importe reconocido en patrimonio neto se imputard en la cuenta
de pérdidas y ganancias abreviada. No obstante, las pérdidas y ganancfas que resulten
por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.

Los instrumentos de patrimonio cuye valor razanable no puede ser estimado de manera
fiable se wvaloran por su caste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro de su valor,
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e Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

" Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
‘”‘ momente de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas vy
b ganancias. Los intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés
L efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho a recibirlos.

e A estos efectos, en la valoracién inicial de los activaes financieros se registra de forma
b independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos
b acordados por el drganc competente hasta el momento de la adquisicion.

Se entiende por intereses explicitos aquelios que se obtienen de aplicar el tipo de interés
contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
it generados con antericridad a la fecha de adqguisicion porque se hayan distribuido
s importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la adquisicion,
G 1o se reconocen como ingresos, y minoran el valor contable de la inversion.

Deterioro del valor de los activos financieros
-
b Un activo financiero o grupo de actives financieros, estd deteriorado y se ha producido

una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de
uno o mds eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese
evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con

fiabilidad.

La Fundacién sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por

e

deterioro de préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha
by producido una reduccidén o retraso en fos flujos de efective estimados futuros, motivados
por la insclvencia de! deudor.

Asimismo en €l caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se
- produce la falta de recuperabilidad del valor en libros del active por un descenso
£ prolongado o significativo en su valor razonable,

\. Deterioro de valor de los activos financi isponibles para la venta

s

s En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el valor
s razonable que ha sidc registrado directamente en patrimonic neto, se reconoce en la
y cuenta de resultados cuando existe evidencia objetive de un deteriorc de valor. Fl
Y importe de la pérdida por deterioro reconocida en resultados, se calcula por 1a diferencia
entre el coste o coste amortizado, menos cualquier pérdida por deterioro previamente
: reconccida en resultados y el valor razonable en el momento en que se efectie la
valoracion.
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Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en instrumentos de
patrimonio, no son reversibles. Los aumentos posteriores del valor razonable una vez
que se ha reconocido la perdida por deteriore, se reconocen en el patrimonio neto.

El aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que pueda ser

objetivamente relacionado con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, se
registra contra resultados hasta el importe de la pérdida por deterioro previamente

reconocido.
4.2.2. Pasivos Financieros

Débitos v partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por {a compra de bienes y servicios por
operaciones de trafico de la Fundacion y los débitos por operaciones no comerciales que

son instrumentos derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance abreviado se registran por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, es el precio de {a transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les

sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valeran por su coste
amortizado.

Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada, aplicando e! método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio vy que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos
por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se
valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no

as significativo.

La clasificacion entre corto vy largo se realiza teniendo en cuenta el plazo previsto para el
vencimiento, enajenacién o cancelacion de las obligaciones y derechos de la Fundacion,
Se consldera largo plazo cuando es superior a un afio contado a partir de ia fecha de

cierre del ejercicio,
4.3. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias v los depasitos
y adquisiciones temporales de activos gue cumplen con todos los siguientes requisitos:

- Son convertibles en efectivo.

- En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses,
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- No estdn sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

- Forman parte de la politica de gestién normal de tesorerfa de la Fundacion.
Estos activos, se registran por su coste de adquisicion y el efectivo por su valor nominai.
4.4. Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

Los activos y pasivos se presentan en el balance abreviado clasificados entre corrientes y
no corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando
estdn vinculados al ciclo normal de explotacidn de la Fundacién y se esperan vender,
consumir, reafizar o liquidar en el transcurso del misme, su vencimiento, enajenacién o
realizacion se espera que se produzca en el plazo miximo de un afio; se mantienen con
fines de negociaciéon o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya
utilizacién no estd restringida por un periodo superior a un afio.

4.5. Transacciones en moneda extranjera
La moneda funclonal y de presentacién de fa Fundacidn es el euro,

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a euros aplicando a su valor
inicial en moneda extranjera, el tipo de cambio de contado en la fecha de la transaccién.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se valoran al tipo de cambio de contado vigente en la fecha de cierre.

Las diferencias de cambic, tanto positivas como negativas, que se originen en este
proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio que surjan.

4.6. Impuesto sobre beneficios

La Fundacion estd sujeta a la Ley 49/2002 de 23 de diciembre, de régimen fiscal de las
entidades sin fines lucrativos,

Las fundaciones que cumplan los requisitos que se indican mas adelante, estardn
exentas del Impuesto sobre Sociedades por las rentas derivadas de los ingresos
obtenidos sin contraprestacién, las procedentes del patrimonio mobiliario € inmobiliario
de la entidad, como los dividendos, intereses, canones y alquileres, las derivadas de
adquisiciones o de transmisiones para cualguier titulo de bienes o derechos, las
obtenidas en el ejercicio de las explotaciones econdmicas exentas, y las que de acuerdo
con la normativa tributaria tengan que ser atribuidas o imputadas a las entidades sin
fines lucrativos. Los requisitos exigidos por 1a ley 49/2002 se enumeran en el articulo 3,

que versa como sigue;
“Articulo 3. Reqguisitos de las entidades sin fines lucrativos.

Las entidades a gue se refiere el articulo anterior, que cumplan los siguientes requisitos,
sardn consideradas, a efectos de asta Ley, como entidades sin fines fucrativos:

.{"-} / -
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1.2 Que persigan fines de interés general, como pueden ser, entre otros, fos de defensa de
lfos derechos humanos, de las victimas del terrorismo y actos violentos, los de asistencia
social e inclusion social, civicos, educativos, culturales, cientificos, deportivos, sanitarios,
laborales, de fortalecimiento institucional, de cooperacion para el desarrollp, de promocion
del voluntariado, de promocion de la accion social, de defensa del medic ambiente, de
promacion y atencidn a las personas en riesgo de exclusidn por razones fisicas, econdmicas
o culturales, de promocién de los valores constitucionales y defensa de los principios
democrdticas, de fomento de /a tolerancia, de fomento de fa economia social, de desarrolio
de la sociedad de la informacidon, o de investigacion cientffica y desarrollo tecnoldgico.

2.9Que destinen a la realizacion de dichos fines al menocs el 70 por 100 de las siguientes
rentas e ingresos:

a) Las rentas de las explotaciones econémicas que desarrollen.

b) Las rentas derivadas de lz transmision de bienes o derechos de su titularidad. En el
calculo de estas rentas no se incluirdn las obtenidas en la transmisién onerosa de bienes
inmuebles en los gue la entidad desarrolfe fa actividad propia de su objeto o finalidad
especifica, siempre que el importe de la citada transmisién se reinvierta en bienes y

derechos en los que concurra dicha circunstancia.

c) Los ingresos que obtengan por cualquier otro concepto, deducidos los gastos realizados
para la obtencion de tales ingresos. Los gastos realizados para la obtencién de tales
ingresos podran estar integrados, en su caso, por la parte proporcional de ios gastos por
servicios exteriores, de los gastos de personal, de otros gastos de gastién, de los gastos
financleros y de los tributos, en cuanto gue contribuyan a la obtencion de los ingresos,
excluyendo de este calculo los gastos realizados para el cumplimiento de los fines
estatutarios o del cbjeto de la entidad sin fines lucrativos. En el cdlculo de los ingresos no
se incluirdn las aportaciones o donaciones recibidas en concepto de dotacién patrimonial en
el momento de su constitucidn o en un momento pasterior.

Las entidades sin fines lucrativos deberan destinar el resto de las rentas e ingresos a
incrementar la dotacion patrimonial o /as reservas.

El plazo para el cumplimiento de este requisito serd el cempren&’f'do entre el inicio del
gjercicio en que se hayan obtenido las respectivas rentas e ingresos y los cuatro afios
siguientes al cferre de dicho ajercicio.

3.9 Que la actividad realirada no consista en el desarrollo de explotaciones econdmicas
ajenas a su objeto o finalidad estatutaria. Se entenderd cumpliido este requisito si el
importe neto de la cifra de negocios del ejercicio correspondiente al conjunto de las
explotaciones econdmicas no exentas ajenas a su objeto o finalidad estatutaria no excede
del 40 por 100 de los ingresos totales de la entidad, sfempre que el desarroflo de estas
explotaciones econdmicas no exentas no vuinere las normas reguladoras de defensa de la
competencia en relacion con empresas gue realicen la misma actividad.

A efectos de esta ley, se considera que las entidades sin fines Jucrativos desarrolfan una
explatacion econdmica cuanda realicen la ordenacidn por cuente propia de medios de
produccion v de recursas humanos, o de uno de ambos, con fa finalidad de intervenir en la
produccion o distribucion de bienes o© servicios. Ef arrendamienta del patrimonio
inmobiliario de la entidad no constituye, a estos efectos, explotacién econémica.
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4.9 Que los fundadores, asociados, patronos, representantes estatutarios, miembros de los
drganos de gobierno y los cdnyuges o parientes hasta el cuarto grado inclusive de
cualquiera de elfos no sean los destinatarios principales de fas actividades que se realicen
por las entidades, ni se beneficien de condiciones especiales para utilizar sus servicios.

Lo dispuesto en el parrafo anterior no se aplicard a las actividades de investigacion
cientifica y desarrollo tecnolégico, ni a las actividades de asistencia social o deportivas a
que se refiere el articulo 20, apartado uno, en sus nimeros 8.9 y 13.9, respectivamente,
de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afadido, nf a las
fundaciones cuya finalidad sea la conservacion y restauracion de bienes del Patrimonio
Historico Espafiol que cumplan las exigencias de la Ley 16/1985, de 25 de junio, del
Patrimonio Histdrico Espafiol, o de la Ley de la respectiva Comunidad Auténoma que le sea
de aplicacion, en particular respecto de los deberes de visita y exposicién publica de dichos

bienes.

Lo dispuesto en el primer parrafo de este ntimero no resultard de aplicacion a las entidades
a que se refiere el parrafo e) del articulo anterior.

5.9Que los cargos de patrono, representante estatutario y miembro del érgano de gobierno
sean gratuitos, sin perjuicio del derecho a ser reembolsados de los gastos debidamente
Justificados que el desempefio de su funcidn jes ocasione, sin que las cantidades percibidas
por este concepto puedan exceder de los limites previstos en la normativa del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas para ser consideradas dietas exceptuadas de

gravamen.

Lo dispuesto en el pdrrafo anterior no resultard de aplicacion a las entidades a que se
refiere ef parrafo e) del articulo anterior y respetara el régimen especifica estahlecido para
aquellas asoclacionaes que, de acuerdo con la Ley Orgdnica 1/2002, de 22 de marzo,
reguladora del Derecho de Asociacién, hayan sido declaradas de utilidad publica.

Los patronos, representantes estatutarios y miembros del drgano de gabierno podran
percibir de la entidad retribuciones por la prestacion de servicios, incluidos los prestados en
el marco de una relacion de cardcter laboral, distintos de los que implica el desempefio de
fas funciones que les corresponden como miembros del Patronato u drgano de
representacion, siempre que se cumplan las condiciones previstas en 1as normas por /as
que se rige la entidad. Tales personas no podrén participar en los resultados econémicos
de la entidad, ni por s mismas, ni a través de persona o entidad interpuesta.

Lo dispuesto en este numero serd de aplicacién igualmente a los administradores que
representen a la entidad en las sociedades mercantiles en que participe, salvo gue las
retribuciones percibidas por la condicién de administrador se reintegren a la entidad que

representen,

En este caso, la retribucion percibida por el administrador estard exenta del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, y no existird obligacién de practicar retencidn a

cuenta de este impuesto.

6.9 Que, en caso de disolucion, su patrimonio se destine en su totalidad a alguna de las
entidades consideradas como entidades beneficiarias del mecenazqgo a fos efectas previstos
en los articulos 16 a 25, armbos inclusive, de esta Ley, o a entidades publicas de naturaleza
no fundacional que persigan fines de interés general, y esta circunstancia esté
expresamente contemplada en el negocio fundacional o en los estatutos de la entidad
disuelta, sfendo aplicable a dichas entidades sin fines lucratives o dispuesto en el parrafo
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¢) del apartado 1 del articulo 97 de lz Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto
sobre Socfedades.

En ningun caso tendran la condicidn de entidades sin fines lucrativos, a efectos de esta
Ley, aquelias entidades cuyo régimen juridico permita, en los supuestos de extincidn, la
reversién de su patrimonio al aportante del mismo o0 a sus herederos o legatarios, salvo
qgue la reversion esté prevista en favor de alguna entidad beneficiaria del mecenazgo a los
efectos previstos en los articulos 16 a 25, ambos inclusive, de esta Ley.

7.9 Que estén inscritas en el registro correspondiente.

8.9 Que cumplan las obiigaciones contables previstas en las normas por las que se rigen o,
en su defecto, en el Codigo de Comercio y disposiciones complementarias.

9.9 Que cumplan las obligaciones de rendicién de cuentas gue establezca su legislacién
especifica. En ausencla de previsién legal especifica, deberdn rendir cuentas antes de
transcurridos seis meses desde el cierre de su ejercicio ante el organismo publico
encargado del registro correspondiente.

10.° Que elaboren anualmente una memoria econdmica en la que se especifiquen los
ingresos y gastos del ejercicio, de manera que puedan identificarse por categorias y por
proyectos, asi como el porcentaje de participacién que mantengan en entidades

mercantifes.

Las entidades que estén obligadas en viriud de la normativa contable que Jes sea de
aplicacion a la elaboracion anual de una memoria deberdn incluir en dicha memoria la
informacidn a que se refiere este ndmero.

Reglamentariamente, se establecerdn el contenido de esta memoria econdmica, su plazo
de presentacion y el érgano ante el que debe presentarse”,

La Fundacién retne los reqguisitos citados que ademads se encuentran recogidos en sus
estatutos sociales.

4.7. Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios
que representan y con independencia del momento en gue se produce la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

4.8. Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos
reconocidos en patrimonio nete cuando se obtiene, en su caso, la concesidn oficial de las
mismas, se han cumplido las condicicnes para su concesion y no existen dudas
razonables sobre la recepcian de las mismas.

Las subvenciones, donaciones y legadoes de cardcter monetario se valoran por el valor
razonable del importe concedido y las de cardcter no monetario por el valor razonable

del activo recibido.

En ejercicics posteriores las subvenciones, donaciones y fegados se imputan a resultados
atendiendo a su finalidad.
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4.9, Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

) Las transacciones entre partes vinculadas, salvo aquellas relacionadas con fusiones,
3 ‘“ escisiones y aportaciones no dinerarias de negocics, se reconocen por el valor razonable
S de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe
acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econdmica subyacente.

5. Inmovilizado Intangible

h Las partidas que componen el inmovilizade intangible de la Fundacién, asi como el
L , i . L

movimiento de cada una de éstas partidas se puede observar en el siguiente cuadro:
%

203.Propledad | o uey ane € - € 1.354,40 €
. industrial
" TOTAL 1354,40 €| -¢€ gy 1.354,40 €

No se realiza amortizacién, pues esta totalmente amortizado.

6. Activos Financieros

6.1. Inversiones financieras a largo plazo

5
6.731.628,32¢€ 7.285.498,85¢€

Créditos a largo plazo

Inversiones financieras a largo
e ptazo en instrumentos de 169.544,30€ 120.860,00¢€

patrimonfo
Depgsitos de Garantia |/p 880.667,76€ 700.798,89¢
S Fianzas constituidas a I/p BZ,32€ 82,32€
) TOTAL 169.544,30€ | 120.860,00€ ; 7.612.378,40€ | 7.986.380,10€
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6.1.1. Créditos a largo plazo:

Afio 2015;

FUNBODEM $100.000

AZERCREDIT $500.000-3200.000 Azerbaijan
FAMA Nicaragua $250.000

IMON Tajikistan $345.000

HUMO Tajikistan $200.000 29

QXUS kyrgyztan $150.000 29

GRAMEEN $30.000+$30.000

COMIXMUL $650.000-$282.100=$367.900
OXUS KYRG $150.000

HUMO TAJIKISTAN $240.000

ESPQIR ECUADOR $200.000

FAMA NICARAGUA $250.000 29

IMON $350.000+$300.000 =3$650

IMON $300.000

FINCA AFGHANISTAN $400.000

TPC CAMBODIA $350.000 1°

TPC CAMBODIA $150.000 2°

KOMPANION $300.000+$300.000=8$600
Acdo de partic.en ACFUND.$200. (2/9/14)
OXUS $75.000

VFC CAMBODIA #£500.000

KOMPANION $600.000

TPC CAMBODIA $500.000

OXUS DRC $125.000 (1)

AGROINVEST Azerbi.$500.000

FINCA ARMENIA $375.000

GRAMEEN LOJA LOAN 29 $30.000

OXUS DRC $125.000 (2)

Acdo d partic.en APOYQ int $500 (9/4/15)
I-FINANCE $250.000 (30/6/15)
PROMUIER NICARAGUA $500.000 (30/10/15}
TRUST&CARE Rwuanda $57.168

Acuerdo de particip.en D-LIGHT $500
TRUST&.CARE Rwuanda $27.867
TERRAFERTIL Uk Limited

M-KOPA Kenya Limited

SPROXIL (D8 EEUU) $350.000 (1}
RUMATARPUNA ($300.000)

KENMEMER ($300.000)

FIRST FINANCE $500.000 (DB) 2/7/15
TRUST&CARE Rwuanda $27.027,90
TRUST&CARE Rwanda $30.845
A.Partic.{Ob.no conv) VARTHANA $300
A.Partic.{oblig.no conv) INDIAN SCH $300
BIOLITE $250.000 (DB} 4/11/15
A.Partic.(oblig.no conv) ESSKAY £500
A.Partic. ACESQO CREDITICIO $500.000 (DB

TRASPASQO DE L/P A C/P

426.024,70
205.655,00
283.803,00
166.507,43
123.393,00
49.660,25
541.874,83
123.393,00
197.428,00
54.840,70
5.518,44
2.002,35
246.786,00
331.149,25
290.340,18
124.644,24
493,571,00
165.803,63
62.176,26
415.787,70
4.102,81
178,00
103.282,82
417.067,33
311.481,13
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
43.315,80
411.308,00
22.923,90
420.639,53
189.144,40
287.917,00
246.786,00
246.786,00
0,00

0,00
25.373,70
0,00
246.786,00
0,00

0,00

0,00

(5
-1.953,49

0,00
79.851,63
42.442,07

0,00
25.421,33
13.882,00

6.992,09
96.085,52
13.882,00
32.886,86

4.063,06

620,78
36.894,05
27.763,00
55.878,10
33.678,36
14.022,76
55.528,00
34,926,85
24.338,53
78.748,60
29,248,67
34.563,30
22.176,76
88.917,82
56.562,10
1.413,61
114.396,00
489.644,56
237.257,54
463.492,43

9.003,10
§7.313,29

2.579,00
81.867,01
99.778,03
56.446,87
41.003,81
50.449,50

472.800,07
24.735,00
2.854,50
281.309,21
49,458,50
231.326,76
460.460,43
458.344,63

4,

0,00
48.739,20
19.306,07
283.803,00
191.928,76
0,00
1.433,27
3.951,35
0,00
230.314,86
57.429,85
0,00
38.896,40
0,00
18.604,29
0,00
0,00
0,00
19.523,48
17.318,89
31.971,74
28.787,10
34.544,11
8.598,48
41.997,00
21.519,70
1.233,22
0,00
26.150,26
10.776,70
0,00
0,00
249.831,29
0,00
118.325,94
59.412,03
27.240,01
104.756,81
22.686,50
10.591,40
0,00

0,00

4.654,08
21.695,50

0,00

2.370,00

0,00

-1.953,49
457.137,13
228.791,00
0,00

0,00
137.275,00
55.218,07
634.009,00
137.275,00
0,00
1.473,91
6.139,22
0,00
274.549,00
368.423,06
324,018,54
138.667,00
549,099,00
181.207,00
69.195,90
462.564,56
4.564,38
197,19
116.861,10
463.988,15
346.523,53
180,39
114.396,00
463.454,30
226.480,84
463.492,43
52.318,90
228.791,00
25.502,90
384.180,60
229.510,40
317.123,86
183.033,00
274.549,00
462.208,67
24.735,00
28.228,20
276.655,13
274.549,00
231.326,76
458.090,43
458.344,63

3.400.747,37 -3.400.747,37

TOTAL

7.285.498,89 4.605.308,09 5.159.178,66 6.731.628,32
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Afio 2014;

426.024,70

AZERCREDIT $500.000 Azerbaiyan 367.118,45 77.351,68 18.445,43

FAMA Nicaragua $250.000 184.124,15 24.410,06 2.879,21 205.655,00
IMON $500.000-$155.000 250.583,00 33.220,00 0,00 283.803,00
HUMO Tayikistan $200.000 20 147.798,42 32.193,39 13.484,38 166.507,43
OXUS kyrgyztan $150.000 2¢© 109.796,38 14.444 00 847,38 123.393,00
ASIAN CREDIT FUND $150.000 0,00 13.957,80 13.957,80 0,00
GRAMEEN $30.000 + $30.000 21.996,32 28.863,58 1.199,66 49.660,25
COMIXMUL LOAN $500.000 -$150.000 371.718,77 205.090,49 36.887,92 539.621,34
SPBD TONGA $75000 54.925,42 600,68 55.526,10 0,00
OXUS KYRG $150.000 109.796,38 14.444,00 847,38 123.393,00
HUMO TAJIKISTAN $240.000 176.420,50 35.355,76 14.348,26 197.428,00
ESPOIR $200.000-$133.334=%$66.666 145.265,00 26.086,02 116.510,32 54.840,70
FAMA NICARAGUA $250.000 20 2.330,30 20.090,29 16.8902,15 5.518,44
IMONr $350.000 + $300.000 = $650 -726,33 34.849,11 32.120,43 2.002,35
IMON TAJIKISTAN $300.000 3¢ 217.898,00 28.888,00 0,00 246.786,00
FINCA AFGHANISTAN $400.000 292.387,17 55.205,53 16.443,45 331.149,25
TPC CAMBODIA $350.000 19 257.160,69 33.702,00 522,51 290.340,18
TPC CAMBODIA $150.000 20 110.054,00 14,590,24 0,00 124.644,24
KOMPANION $300.000+$300.000=4$600 219.677.50 277.224,35 3.327,85 493.571,00
Acuerdo participacién en ACFund $200. 0,00 170.010,97 4207 34 165.803,63
OXUs $75.000 C,00 64.637,07 2.460,81 62.176,26
OXUS $£300.000 0,00 12.517,15 12.517,15 0,00
VFC CAMBODIA $500.000 0,00 434.674,34 18.686,64 415,787,70
KOMPANION $600.000 Q,00 23.189,30 19.086,49 4.102,81
TPC CAMBODIA $500.000 0,00 31.084,25 30.908,25 178,00
OXUS DRC £125.000 0,00 103.282,82 0,00 103.282,82
AGROINVEST $500.000 0,00 432.913,94 15.846,61 417.067,33
FINCA ARMEMIA $375.000 0,00 320.967,00 9.485,87 311.481,13
TRUST AND CARE Ruanda $52.656 41.522,70 1.793,10 0,00 43.315,80
Acuerdo participacion en D-LIGHT $500. 363.164,00 78.530,40 30.385,40 411.309,00
TRUST AND CARE -RWUANDA $27.867 20.240,60 2.683,30 0,00 22.923,90
TERRAFERTIL $150+$350=$500.000 371.402,64 82.702,06 33.464,87 420.639,53
M-KOPA Kenia Limited 93.503,53 107.171,94 11.5321,07 189.144,40
SPROXIL (DB EEUY) $350.000 0,00 298.335,57 10.418,57 287.917,00
RUNATARPUNA ($300.000) 0,00 253.180,52 6.394,52 246,786,00
KENNEMER ($300.000} 0,00 246.786,00 0,00 246.786,00
TRUST AND CARE-KIGALI 30.845% 0,00 25.373,70 C,00 25.373,70
Acuerdo particip en TNDIAN SC.$300. 0,00 258.183,34 11.397,34 246.786,00

TOTAL 3.928.157,29  3.918.580,76 561.239,16  7.285.498,89
6.1.2. Inversiones financieras a largo plazo en instrumentos de patrimonio
& S CategoHas s s
Mmoo e e e | tsaseaz0c | 120ms000€
169.544,30€ 120.860,00 C

TOTAL
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o Depdsitos de garantia a largo plazo

Depdsitos de garantia a largo plazo B80.667,76€ 700.798,89€

TOTAL 880.667,76€ 700,798,89 €
Afig 2 ;
MBK 148,280€ 10.730,00 0 10.730,00 0,00
SEF South Af 309.897,99 157.571,02 7.7771,25 459.691,76
AGROINVEST $460 380.170,90 46,984, 74 6.179,64 420.976,00
TOTAL 700.798,89 204.555,76 24.686,89 880.667,76

Afo 2014:

0,00

AMK $333.333 : 440, 8.549,18

MBK 148.280€ 148.330,00 0,00] 137.600,00 10.730,00

SEF South Af 273.623,04 45,496,86 9.221,91 309.897,99

AMK $200 695,00 0,00 695,00 0,00

AGROINVEST $460 335.670,18 55.8009,78 11.309,06 380.170,90
TOTAL 1.000.427,22 107.746,82 407.375,15 700.798,89
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6.2. Inversiones financieras a corto plazo

{ i financi | i
nvers:on_es inancieras a corto plaze en instrumentos de 8.097.244,54€ 4.987.245,39€
patrimonic

Créditos a corto plazo

4.315.911,37¢€ 1.000.000,00€

Imposiciones a corto plazo

TOTAL 12.413.155,91¢€ 5.987.245,39¢€

6.2.1. Inversiones financieras a corto en instrumentos de palrimonio

a.8.) Activos financieros disponibles para la venta:

En esta categoria se han incluido los valores representativos de deuda e instrumentos de
patrimonio de otras empresas gue no se han incluido en otra categoria.

Se ha valorado inicialmente por su valor razonable y se han incluido en su valoracidn
inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares, que se han

adquirido.

Posteriormente estos activos financieros se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccién en (os cuales han de incurrir para su venta.

Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registran directamente en el
patrimonio neto,

2015:
F.I.DB MONEY MARK.FUND 934.968,89 | 3.309.209,23 | 3.414.145,12 |  830.033,00
B L MY 52.276,50 7.639,51 0,00 59.916,01
F.LALTAIR PATRIMONIO 4.000.000,00 | 201.077,74 0,00 4.201.077,74
F.L.RESPONSABILITY GLOB.MIC. 0,00 5.720.487,79 | 2.714.270,00 | 3.006.2:7,79
TOTAL 4.987.245,39 9.238.414,27 6.128.415,12 8.097.244,54
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En éste ejercicio se ha procedido a ajustar a valor razonable las participaciones

F.1.DB MONEY MARKET

830.033,00 €

830.033,00 €

F.I.DWS INSTITUTIONAL 52.276,50 € 7.639,51 € 59.916,01 €
F.LALTAIR Patrimonio 4.000.000,00 € 201.077,74 € 4.201.077,74 €
.1 RESPONSABILITY 2.999.999,95 € 6.217,84 € 3.006.217,79 €

F.1.DB MONEY MARK.FUND 1.361.351,88 1.499.734,65 1.926.117,64 934.968,89
F.1.DWS INSTITUTIONAL
MONEY PLUS 52.276,50 o} 0 52.276,50
F.ILALTAIR PATRIMONIO 0 4.000.000,00 0 4.000.000,00
TOTAL 1.413.628,38 5.499.734,65 1.926.117,64 4.987.245,39
6.2.2. Créditos a corto plazo

A B e & ERRERSHS i ik FLi Bl A

ROOT CAPITAL 1.000.000[00 915.164,00 1.000.000,00 915.164,00
CIRCULANTE A C/P 0,00 3.400.747,37 0,00 3.400.747,37
TOTAL 1.000.000,00 4.315.911,37 1.000.000,00 4.315.211,37

T L L

3.008.000,00€

2.008.000,00€

A

1.000.000,00€

ROOT CARITAL
TOTAL 0 3.008.000,00C  2.008.000,00¢  1.000.000,00€
7. ivo y otros acti iquid uiv
Categorias | Saldo al 31 dé diciembre 2015 | Saldo a1 3% de dicieinbre 2014
Efectivo 497.076,17€ 5.266.596,65€
TOTAL 497.076,17¢ 5.266.596,65€
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8. Fondos propios

8.1. Movimiento de Fondos Propios

3 SR nTRe
Saldo al 31 de Diciembre de

Resultados dei ejercicio 2015

4.674.630,36 €

Seldoal 31 g¢ Diclembrede | g79 13041¢ | e.51235260€ | - ¢ | 12.165914,32€ | 19.357.387,33 ¢
Saldo al 1 de Enero de 2015 | 679.120,41€ | 6.512.352,60 € ; € | 12.165.914,32€ | 19.357.387,33 ¢
Distribucién del resuitado 2014 | - € | 12.16591432¢€ | - € |-12.185914,32¢€ 0,00 €
Otros movimisntos 5.150,00 € - € - £ N € 5.150,00 €
Ajustes valoracién A.F.vta 2015 G,00€ - £ 214,935,089 € - £ 214.935,09 €
- € - € - ¢ 474.754,67 € 474.754,67 €

8 R

Resultados del efercicio 2014

s 3

2013 677.966,75 € = € 1.837.722,24 € 7.190.319,35 €

Saldo al 1 de Enerc de 2014 677.960,75 € 4.674.630,36 € - € 1.837.722,24 € 7,190.319,35 €
Distribucion del resultado 2013 - € 1.837.722,24 € - € -1.837.722,24 € - €
Otros movimientos 1.153,66 € - € - € 1.153,66 €

" € - £ 2 € 12.165.914,32 € | 12.165.914,32 €

Saldo a 31/12/2014

679.120,41€

Donaciones 2015

5.150,00¢€

Saido a 31/12/2014

684.270,41€
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9. Situacion fiscal

9.1. Detalle de fa situacién con la Administracion Fributaria

Detalle de la situacion con la Administracién Tributaria al 31 de diciembre de 2015 es el
sigulente:

S

i

I.R.P.F. (profesionales) -837,50 £
Impuesto sobre sociedades 70,16 €
TOTAL -B67,34 €

9.2. Impuesto sobre beneficios: régimen fiscal aplicable

De acuerdo con lo que establece la ley 49/2002 de 23 de diciembre, de régimen de las
entidades sin fines lucrativos y de incentivos fiscales al mecenazgo, las fundaciones se
encuentran exentas del Impuesto sobre Sociedades por los resultados obtenidos en el
ejercicio de las actividades que constituyen su objeto social ¢ finalidad especifica. Sin
embargo, la Fundacidn no esta exenta de presentacién del Impuesto sobre Sociedades

aungue la base sea nula.

Para dar cumplimiento a lo prescrito en el articulo 3.a) del reglamento para la aplicacién
del reégimen fiscal de las entidades sin fines lucrativos y de incentivos fiscales al
mecenazgo (Real decreto 1270/2003, de 10 de octubre) en el punto 11 se identifican las
rentas de {a Fundacidn exentas del Impuesto sobre Sociedades, con indicacién de sus

ingresos y gastos.

La Fundacién no ha desarrollado durante el ejercicio 2015 actividades no exentas.

9.3. Otros tributos:

No existe ninguna informacidn significativa en relacion a otros tributos,

10. Subvenciones, donaciones y legados

El detalle de las donaciones recibidas por fa Fundacion durante los ejercicios 2015 y
2014 es como sigue:

Afio 2015:
15-06-15 | PAULA Y LUCIA 4.000,00
15-06-15 | 1.JESUS ARRAUSI 50,00
21-07-15 | NICOLAS ANDERS 1.000,00
03-12-15 | PRADO MARRERO NAYRA 10¢ ,00
i TOTAL 5.150,00 €
Afio 2014:

o
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i 21-01-14 {MYLOS TRADING S.L. 1.000,00
. 21-01-14 [ QUYNH PHAN NGU 100,00
" 30-0i-14 | JOHANNA THORNBLAD 53,66
N 10-04-14 | SANTIAGO OLLER 500.000,00
- 10-04-14 | SANTIAGO OLLER 490.000,00
e 10-04-14 | SANTIAGO OLLER 2.100.000,00
12-06-14 | SANTIAGO OLLER 4.000.000,00
b 29-10-14 | SANTIAGO OLLER 4.000.000,00
b TOTAL 11.091,153,66 €
¥ 11.Ingresos y gastos

s 11.1. Ingresos

L5 11.1.1.  Ingresos de la actividad propia

S
i Aportaci

. PR portaciones

%'57510{]00 el dinerarias para 2015 2015 - - - -
iy L las actividades

Total - - -

et

it Aportacicnes
ki Personas

%L.F’Sl Qoo dinerarias para 2014 2014
i

fisicas las actividades

11.090.000€ = 11.090.000€ | 11.090.000€

it
{
g Total 11.080.000C 0 11.G90.000€ 11.090.000€

11.1.2. Otros ingresos

; Ingresos financieros: 644.252,86€ (459.773,75€ en 2014)
" Diferencias de cambio; 986.952,30€ (953.594,11€ en 2014)
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11.2. Ayudas monetarias y no monetarias

il 2.8,

Ayudas monetarias

Bonaciones

386.373,19¢€

Donaciones

Ayudas monetarias a entidades

173.571,91€

s

1i1.. 252

Ayudas no monetarias:

No se han realizado.

11.3. Provisiones y contingencias

Crédito
COMIXMUL 275.160,00 € 275.160,00 € 319.697,00 €

Crédito
AZERCREDIT 274.104,13 € 274,104,133 € 183.477,87 €

549.264,13 €

Durante el ejercicio, se ha procedido a dotar provisiones segun acuerdo previo sobre ei
total de la deuda pendiente. En Comixmul se ha acordado un 43.4% sobre la deuda total
y en el caso de Azercredit, se acuerda dotar una provision de 274.549¢€

11.4. Otros gastos de actividad

621 556,92€ 611,61€
g Sem?:::seg:nf;ﬁig"a}es 147.589,33€ 121.964,63€
626 Servicios bancarics y similares 3.413,98€ 2.391,30€
628 Suministros 346,45€ 1.098,38¢€
629 Otros servicios 308,55¢€ 0

659 Gastos en gestidn corriente 10.730,00€ ¢

668 Diferencias negativas de cambio 57.867,94€ 37.811,28€
659 Otros gastos financieros € 4.43€

Total

256

220.813,17¢€

163.881,63¢C
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11.5. Especificacion y forma de calculo de las rentas e ingresos del
articulo 3.2° de la Ley 49/2002

La forma de calculo de las rentas e ingresos a efectos del articulo 3.29 de la Ley
4972002, de 23 de diciembre, de régimen fiscal de las entidades sin fines {ucrativos y de
los incentivos fiscales &l mecenazgo ha sido la siguiente:

Lo
g . A

1 2008 2.142.724,87 € T0% | 1.499.907,41 € 437.515,19€

2009 - € 70% - € §92.746,16 €

:r 2010 914.100,B0 € 70% 639.870,56 € 1.241.636,83 €

; 2011 1.244,635,27 € 70% | 871.244,69 € 1.230.464,99 €

‘s 2012 645.61555€ | 70%| 451.930,89¢€ 617.705,78 €

;_\;, 2013 2.075.550,12 € 70% | 1.452.885,08 € 1.096.357,88 €

G 2014 12.339.486,23 € [70%; 8.637.640,36 € 3.200.339,41 €

ks 2015 861.127,86 € 70% | 602.789,50 € 3.367.503,89 €

L

: Cuadro a efectos del articulo 3.2% de la Ley 49/2002

L

42008 | 437.51519] 892.74616| 169.646,06 .
‘w2009 F J :
772010 639.870,56 -

a"i 2011 1 s71.244,69 -

{ 2012 e :

! 2013 1.096.357,88 356.527,20 :

TN 2014 2843812211  3.367.503,89 |  2.426.324,27
%3;3'2015 : . 802.789,50
“’TOTAL | 437.515,19| B892.746,16| 809.516,62| 87124469 451.930,89| 1.096.357,88| 3.200.339,41| 3.367.503,89| 3.029.113,77
b

b

-

&

o )

e :

L

&
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12. Operaciones con partes vinculadas

Todas las operaciones con partes vinculadas durante el ejercicio 2015, son propias de
tréfico ordinario de la sociedad y han estado realizadas en condiciones de mercado.

Durante el ejercicio 2015 se han producido operaciones con la sociedad LUCKY TOWN,
S.L. Estas operaciones consisten en el arrendamiento y gastos derivados de éste de la
oficina situada en la calle Balmes 191, Entlo. 22, lLos gastos correspondientes al alquiler
y derivados han sido de 556,92 € durante e ejercicio 2015.

i3. P a n

13.1. Inversion social en micro finanzas

13.1.1 Nicaragua

Entidad _de micro finanzas: Pro Mujer Nicaragua
Importe del préstamo: 500 000 USD (457.582 €)
Piazo: 3 afios

Microcréditos planificados en el periode: 2.707

Pra Mujer Nicaragua ("PMN") fue fundada en 1996 como una filial sin &nimo de lucro
de Pro Mujer Inc., una organizacién internacional de micro financiacion con una
pronunciada misién social. PMN ofrece acceso a la financiacion, précticas de empleo
y apoyo sanitario a mujeres con pocos ingresos. Opera mayoritariamente a través
de créditos colectivos pero también concede préstamos personales.

Su empresa matriz, Pro Mujer International (“PMI”), es una organizacién que vela
por el desarrollo de mas de 268,000 mujeres en Latinoamérica, proparcionandoles
medios que permitan construir una vida para si mismas y un futuro para sus
familias. Su método es Unico porgue integra servicios financieros, apoyo sanitario y

practicas laborales y de potenciacion.

Las empresas de PMN se concentran en mujeres con ingresos muy bajos y sus
iniciativas para llegar a clientes en areas remotas se ponen de manifiesto con
pequefios préstamos de 305% de promedio, una presencia rural significativa (57% de
su base de clientes), y sus continuos intentos por mejorar sus modelos de gestion

de sus servicios sanitarios.
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13.1.2, El Salvador

Entidad de micro finanzas: Apoyo Integrai

Importe dei préstamo: 500 000 USD {457.582 €)
Plazo: 2 afos

Microcréditos planificados en el periode: 584

Sociedad de Ahorro y Crédito Apoyo Integra! (“Apoyo Integral” o “Apoyo”) es una
institucion financiera no bancaria de El Salvador creada en 2002. Comenzé como el
programa de microfinanciacién de una institucion sin animo de lucro creada en
1993, la Fundacién Salvadorefia de Apoyo Integral ("FUSAI"), que fue fundada para
apoyar negocios fucrativos o sin é@nimo de lucro que generasen impacto social en los
segmentos mas vulnerables de [a poblacidn. FUSAI sigue siendo accionista.

Apoyc Integral es un prestamista socialmente motivado dedicado a expandir la
inclusién financiera a traves de sus 30 sucursales en dreas rurales y urbanas por
todo Ei Salvador. La mayoria de sus clientes son rurales (57%) y mas de la mitad

son mujeres (53%).

Ademds de los créditos de micro financiacion {(gue constituyen el 58% de su
portfolio), Apoyo Integral ofrece microfinaciacion para fa vivienda, para PYMES, para
la agricultura, financiaciones verdes y para e! pequefio consumidor.

13.1.3. Sudafrica

Entidad de microfinanzas: Small Enterprise Fundacion

Importe del préstamo: 125.000 USD {149.100 €) AMPLIACION
Plazo: 2 afios

Microcreditos ificados en_e! periodo; 10.118

Small Enterprise Fundacion ("SEF”) se creé en 1991 con la misiédn de combatir la
pobreza de un modo sustancial. Opera en las cuatro provincias del Sur de Africa con
mavyor proporcidén de pobreza del pais y el 77% de sus clientes ganan menos de 2§
al dia. Es fa institucidn micro financiera mds grande del pais, dando servicio a mas

de 90.000 clientes.

La Fundacién Netri ha apoyado a la Fundacién Pequefia Empresa en el pasado. Esta
inversion en particular es una Carta de Crédito que funciona como garantia para que

un banco local preste a SEF en la moneda local.
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13.1.4. DRC/ Rep. Dem. del Congo

Entidad de micro finanzas: I-Finance S.A.

rte del pré < 250 000 USD (228.791 €)
Plazo: 1,5 afios
Microcréditos planificados en el periodo: 168

[-Finance S.A. es un banco incipiente regulado de microfinanciacién enfocado a
proporcionar soluciones bancarias en la Republica Democratica del Congo, un pais
complejo dende menos del 5% de sus 70 millones de habitantes tienen acceso a
servicios financieros oficiales. I-Finance es un intermediario financiero plenamente
autorizado que ofrece cuentas de ahorro y productos financieros a medida para los
segmentos de micro financiacién tradicional y pequefia y mediana empresa. En la
actualidad tiene mas de 3.000 clientes.

La oferta de valor de I-Finance se centra en un modele de negocio de banca sin
sucursales, que combina establecimientos fisicos con mdaltiples canales
descentralizados de prestacion del servicio (p.ej. ventanilias, agentes
independientes, cajeros) para proporcionar una gran cantidad de puntos de servicio
que dardan mas facil acceso a servicios financieros a su objetivo de mercado. En su
base accionarial, la institucidn tiene un potente mix de inversores internacionales y
africanos, con motivacion social, entre elios Triodos, Responsability e Incofin.

13.1.5. Republica democratica del Congo

Entidad de micrao finanzas: Oxus R.0.Congo
Importe del préstamo: 125.000 USD (102.827 €)
Plazo: 2 afios

Microcréditos planificados en el periodo: 1964

El Grupo Oxus emprendié su proyecto rural en la Republica Democrética del Congo
(RDC) en julio de 2013. En diciembre de ese mismo afio, Ia entidad obtuvo una licencia
del Banco Central del Congo como sociedad de responsabilidad limitada (SARL, por sus
siglas en francés), que la provee del estatus juridico oportuno para ofrecer un amplio
abanico de servicios financieros.

Actualmente, mas de 17 000 prestatarios gozan del crédito concedido por OXUS RDC a
través de sus dos sucursales en Kinsasa y una mas en Kikwit, Se prevén ademds
ambiciosos planes de expansidn en provincias rurales de todo ef pais, con una alta
densidad de poblacion pero desprovistas de una correcta red bancaria. OXUS RPC pone a
disposicion de sus clientes dos productos principales: créditos a grupos pequefios (5-7
miembros) y créditos personales para satisfacer las necesidades de la poblacion
congolefia, con escaso o nulo acceso a fa red bancaria.
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13.1.5. Inversion social en micro finanzas: posicion a final de 2015

L Se detalla en el cuadro adjunto, las posiciones a fecha de 31 diciembre del 2015, En
w dicho cuadro se desglosan los importes y fos intereses devengados del ejercicio de
b todos los proyectos de inversion social en microfinanzas existentes.

o También se incorporan las expectativas de cuantos microcréditos se pueden generar

ki al afio con el importe concedido a estas IMFs.

2

COMIXMUL Honduras 594,857 7.9% 31.428 834 808
Azercredit Azerbalydn 457.582 6,1% 32.476 377 1.214
Grameen Loja Ecuador 54.910 0,7% 2.784 248 443
Oxus Kirguistdn 343.187 4,6% 949 362
IMON Tayikistdn 274.549 4,2% 36.894 382 719
TPC Camboya 457.582 6,1% 34.563 361 1.014
FINCA Afganistan Afganistén 366.066 4,9% 18.558 404 725
Kempanion Kirguistan 549,099 7.,3% 29.228 555 540
Agrolnvest Azerbaiydn 457,582 6,1% 41.754 864 335
Asian Credit Fund Kazajstan 183.033 2,4% 9.279 579 285
FINCA Armenia Armenia 343,187 4,6% 21.747 835 224
Oxus DRC Rea, Ber: del 228.792 | 3,0% | 27.954 210 2.181
Congo
Vision Fund Cambodia Camboya 457.582 6,1% 32.476 305 902
FAMA Micaragua 228.791 3,0% 19.137 797 287
Apoyo Integral El Salvador 457.582 6,1% | 27.789 992 292
SR R Surdfrica 457.582 | 6,1% | 8.208 154 5.052
Foundation
I-Finance Rem. Dent. del 228.791 | 3,0% | 8.141 1.105 113
Congo
ProMujer Nicaragua Nicaragua 457.582 6,1% 5.810 305 Q02
Total 6.598.336 88% | 388.326 16.846
Humo Tajikistan Tajikistan 402672 | 5,4% | 9.876
Agroinvest Serbia 457.582 5,6% 4.210
Espoir Ecuader Ecuador 61.010 0,8% 2.589
Total 921.264 11,8% | 16.675
Total 7.519,600 | 160% 405‘.,900
27




13.2, Inversiones sociales en otros sectores

13.2.1. Perd

Destinatario: EDPYME Acceso Crediticio

Manto de la inversién: 500.000 US$ (457.582 €)

Tipolegia de inversion; Participacién en un préstamo en divisa
local con cobertura

Plazo: 2 afios

Acceso Crédito, fundada en 2007, es una empresa financiera en Perl especializada
en dar préstamos a taxistas para la compra de sus vehiculos. Todos los coches
vienen adaptados para funcionar con gas natural hecho que permite que los taxistas
ahorren un 75% en el coste de combustible.

La ldgica de inversién;

Per( tiene reservas de gas y estd construyendo una infraestructura en todo el pais
para que el gas natural esté disponible y sea utilizado en la generacién de energia y
en el transporte, tanto publico como privado. Para promover el uso de gas natural,
el gobierno estd ofreciendo subsidios para la conversion de vehiculos, y Acceso
Crediticio esta impulsando esta conversion en beneficio de sus clientes ya que el gas
natural equivale al 25 por ciento del combustible habitual.

Medicion del impacto:

En relacion con Acceso Crediticio, las mediciones del impacto que supervisamos son:
- Niimero de ciientes
- Aumento en los ingresos de los clientes

+ Reducciones en emisiones

Impacto esperado de esta inversién:

Acceso espera servir a mas de 13.000 clientes al final de 2017. De acuerdo con esta
prevision de crecimiento, se espera que el impacte directamente atribuible a esta
inversion sea permitir gue mads de 200 taxistas obtengan préstamos para la compra
de sus vehiculos, que funcionardn con gas natural. Netri jugd un papel importante
en “catalizar” financiacién para Acceso Crediticio, aceptando un tipo de interés muy
inferior para que nuestro co-inversor obtenga el retorno minimo aceptable para su
aprobacion de! proyecto. Como consecuencia, Acceso ha sido capaz de recibir hasta
tres veces mas financiacién de la que la Fundacion Netri le pudo proporcionar por si

sola,
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13.2.2. India

Destinatario: Thirumeni Finance Private Limited

Monto de Ia inversién: USs 300,000 (274.549 €)

Tipolegia de ia inversion: Participacién en obligaciones no convertibles en
divisa local con cobertura

Duracion;: 3 afios

Thirumeni Finance Private Limited (“Varthana”), situada en Bangalore, es una
Empresa Financiera No Bancaria ("NBFC") que trata de mejorar la calidad de la
educacion para la juventud india de escasos ingresos proporcionando necesitadas
inversiones de capital al segmento de Escuelas Privadas Asequibles.

Varthana también lleva a cabo dos iniciativas enfocadas a elevar la calidad de !a
educacion: (1) el programa “Mdas alld de los Préstamos”, que trata de ayudar a las
escuelas a obtener herramientas y servicios para mejorar la calidad de la educacién
y (2) el “Programa de Transformacién Escolar” que lleva a cabo valoraciones y

mejoras de la calidad escolar.

La Logica de |lg Inversidn:

India es el mayor mercado de educacion del mundo, con mas de 400 miilones de
nifios, pero se estima que mas del 30% de los nifics en edad escolar no estdn
matriculados en ninguna escuela y que aproximadamente un 30% asiste a escuelas
privadas. Las escuelas publicas suelen estar superpobladas, faltas de personal y
padecen altos niveles de absentismo del profesorado. Los padres de familias con
menos ingresos estan deseando invertir sus limitados ingresos en escuelas privadas
debido & estos problemas en el sector estatal. El sector de la escuela privada
asequible que da servicio a escuelas con pocos ingresos carece de una
infraestructura adecuada y no es capaz de acceder a financiacidn del sector oficial

financiero.

Célculo del Impacto:

En relacién con Varthana, los pardmetros de impacto que medimos son:

- Nimero de escuelas, profesores, estudiantes.
Analisis de las escuelas organizadas segin el Programa de

Transformacion Escolar.
-+ El nimero de contactos del programa Mas allé del Crédito que ponen en
contactc a las escuelas con instituciones educativas y recursos

adicionales.

¢
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Impacto esperado de esta inversion:

Varthana planea hacer crecer sustancialmente su cartera de préstamos para los
proximos tres afios y expandir su base de clientes a mas de 8.000 escuelas para
permitirles mejorar y expandir sus instalaciones. En esta particular ronda de
financiacion, Netri ha jugado un papel que llamamos “catalitico” aceptando retornes
materialmente inferiores a (os de nuestro co-inversor, y haciendo esto, Varthana ha
sido capaz de recibir hasta seis veces mas financiacién de la que la Fundacion Netri
le proporciond por si sola. Esperamos gue mas de 129.000 estudiantes puedan
disfrutar de servicios mejorados y de una mayor calidad educacional como resultado

de esta inversion.

13.2.3. India

Destinataria: Esskay Auto Finance Private Limited (“"Esskay")

Monto de la inversion: uUss$ 500,000 (457.582 €)
Participacidon en cbligaciones no convertibles en

divisa local con cobertura
Plazo: 3 afios

Tipologia de {a inversidn:

Esskay Auto Finance es una Compafiia Financiera No Bancaria que ofrece préstamos
para vehiculos comerciales ligeros (tales como auto-rickshaws) a emprendedores. La
empresa se dirige a clientes que tienen ingresos bajos, emprendedores auténomos y
a compradores iniciales que viven en zonas rurales y areas periféricas de segundo

orden.

La Logica de la Inversion:

Encuestas llevadas a cabo en regiones donde Esskay opera muestran que los
emprendedores del negocio de transporte comercial que no son propietarios de sus
vehiculos ganan de media 1,800% al afio perc una vez tienen su propio vehiculo sus

ganancias ascienden a los 3,300% anuales.

Esskay facilita el acceso a las finanzas a conductores de &reas marginadas
ofreciéndoles una diversificada serie de préstamos accesibles asociados con apoyo
no financiero y asesoramiento para que puedan comprar un vehiculo y lanzar su

propio negocio.

Calculo del Impacto:

Para Esskay, las mediciones del impacto gue supervisamos son:

- Namero de prestatarios
« Aumente en los ingresos de los clientes
- Nimero de compradores por primera vez,
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Impacto esperado de esta inversion:

Netri ha jugado un papel que nosotros llamamos “facilitador” en esta inversion;
aceptando retornos materialmente mas bajos que nuestro co-prestamista, Esskay
pudo recibir casi tres veces més financiacion de la que Netri proporciond por si sola.
Se espera que estos fondos doten de los medios para comprar sus propios vehiculos
comerciales a unos a 1.500 emprendedores.

13.2.4. Camboya

First Finance PLC
US$ 500,000 (457.582 €)
Préstamo a 3 afos

Destinatario:
Monto de la inversion:
Tipoiogia de la inversion:

First Finance es una entidad financiera regulada de Camboya que da una perspectiva
microfinanciera a un producto bancario tradicional: {a hipoteca.

First Finance concede hipotecas a largo plazo, préstamos de mejora del hogar y
lineas de crédito sobre el valor de la vivienda a familias con pocos ingresos. En la
actualidad mas del 97% de sus clientes son compradores de vivienda por primera

vezZ.

La Ldgica de la Inversion:

First Finance se dirige principaimente a (1) familias que no tienen titulos de
propiedad y (2) a trabajadores de sectores no estructurados o propietarios de
pequefios negocios que no tienen ingresos faciles de comprobar, los cuales son
sectores olvidados del mercado hipotecario de Camboya.

A pesar de que el préstamo hipotecario ha crecido considerablemente durante la
ditima década, impulsado mayormente por el crecimiento de la poblacién en las
ciudades y la migracién rural a urbana, los datos fiables de vivienda para el
segmento inferior de mercade son mayoritariamente inaccesibles. Muchos
camboyanos todavia tienen informacion documental informal de la propiedad y por
ello no pueden sclicitar avales para préstamos con la mayoria de las instituciones
financieras corrientes. First Finance ha elaborado procesos para usar estos titulos de
propiedad informales como aval y ha descubierto que los riesgos no son tan altos
como la mayor parte de instituciones financieras cree hoy en dia.

Calculo del Impacto:

Para First Finance, las mediciones del impacto que supervisamos son:

- Porcentaje de clientes que compran su primera casa.
: Nivel de ingresos de los clientes.
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Impacto esperado de esta inversion;

First Finance estima que tendran mas de 10.000 clientes en tres afios, creciendo de
los 3.000 actuales. El préstamo que Netri ha proporcionado deberia permitir a 60
familias tener acceso a financiar la compra de su primera vivienda.

13.2.5. Africa / Asia

Destinatario: Biolite Corporation
Monto de |a inversion: USs$ 250,000 (228.791 €).
Tipologia.de la inversion;: Préstamo a 1,5 afios

Fundada en 2009, Biolite disefia y vende cocinas con capacidad de carga para dos
grupos diferentes de clientes, esparcimiento al aire libre y mercados emergentes.
Netri apoya a la compafifa en la comercializacion y distribucién de su HomeStove, su
cocina disefiada especificamente para familias con pocos ingresos en paises en
desarroflo que usan hogueras para cocinar. Investigaciones de campo en Uganda
han mostrado que el HomeStove produce mas de un 85% menos de humo y
emisiones de CO2 y usa un 65% menos de lefia que las alternativas tradicionales. La
salida USB permite a los usuarios cargar sus teléfonos e iluminar el ambiente
mientras cocinan, lo cual es particularmente util para muchos de los clientes que no
estan conectados a ninguna red y dependen de baterias de queroseno para sus

necesidades energéticas.

La Légica de la Inversién;

Con casi la mitad del planeta cocinande sus comidas en hogueras de madera, la
Alianza Global para Cocinas Limpias estima que 4 millones de personas mueren ai
afio de enfermedades relacionadas con intoxicacién del aire en interiores, (neumonia
infantif, cdncer de pulmén, enfermedad cardiovascular, abstruccion puimonar crénica
y quemaduras), Las tecnologias de cocina mas limpia, como la de HomeStove de
BiolLite, pueden mejorar significativamente la situacidn sanitaria y reducir las
emisiones de gas invernadero, por no mencionar el tiempo y costes ahorrados
reduciendo la cantidad de combustible (normalmente madera} que hace falta reunir,
mayormente por mujeres v nifios.

Calcule del Impacto:

Para Biolite, las mediciones del impacto que supervisamos son:

« NiUmero de HomeStoves distribuidas.
- Ahorro generado por la disminucion del uso de madera y queroseno y menos

costes por carga de teléfonos.
Reduccidn de las emisiones de CO2.

* 0
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Impacto esperado de esta inversion:

BioLIte tiene expectativas de crecimiento optimistas para los proximos tres anos,
que segun nuestros cdlculos en la inversién particular de Netri se traducirian en
facilitar que mas de 12.500 hogares (mas de 60.000 personas) se beneficiasen de
un entorno mds saludable debido a las reducciones sustanciales de humo y
contaminacién. Se espera también que las familias puedan ahorrar un promedio
anua! de entre 40% y 200% de la electricidad generada para la carga del teléfono e
iluminacién. El impacto ambiental previsto se calcula en una reduccion de 370.000

toneladas de CO2 producido.

13.2.6. Bugesera, Ruanda

Destinatario: i Trust and Care
Meonto de la inversion: 24.735 €

Préstamo para dar acceso a la
universidad a 36 estudiantes

Tipologia de la inversidn:

A primera vista podria parecer que un préstamo universitario a 36 estudiantes
en términos de coste/ impacto social no sea una de las medidas mas efectivas ya
que el importe a financiar es elevado y el nimero de beneficiarios pequefio.

Sin embargo, hay una serie de condicionantes que cambian esa percepcion: en los
paises africanos ia {abor social que lleva a cabo una persona que ha acabado una
carrera entre sus familiares y circulo de conocidos que no han tenido esa misma -
suerte es ingente. Y dicha labor social se consigue precisamente por ese ingreso
adicional que proporciona el tener un trabajo como resultado de haber ido a la

unjversidad,

Esponsorizar a un estudiante durante sus afios escolares y no hacerlo en la etapa
universitaria supondria renunciar a ese potencial enorme que supone el hecho de
que esa persona se sienta en deuda con la sociedad y procure devolverle o maximo

posibie.

Se trata de un crédito sin intereses a devolver una vez los estudiantes finalicen sus
estudios y empiecen a trabajar.

37



13.2.7. Inversiones sociales en otros sectores: posicion a final de

2015

Se detalla en el cuadro adjunto, las posiciones a fecha de 31 diciembre del 2015. En
dicho cuadro se desglosan los importes y los intereses devengados en el ejercicio.

Africa

Préstamo
Présta

211.113

Participacion

ISFC india NCD 4 274.549 7% 10,726
Participacion
Varthana India NCD 274,549 7% 6.619
Lumini América Latina Capital 16 38.435 1% =
Trust & Care Ruanda Préstamo 130.785 3%

s

Africa, India

ﬁ\frica, india

Préstamo

320.307
228.791

24,057

183.033

Runatarpuna Ecuader Préstamo 49% 13.623
Kennermer Filipinas Préstamo 5 274.549 7% 22.687
Injaro Agricultural .
Capital Africa Occidental Capital 10 131.110 3% =
Ecuador,
Terrafertil Colombia Préstamo 366.066 Q% 36.723

Acceso d financiacié

Particﬁacién
Acceso Crediticio Perl NCD 457.582 11% 763
Participacion
Esskay India NCD 457.582 11% 508
First Finance Camboya Préstamo 457.582 11% 15.037
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13.3. Donaciones a proyectos:

13.3.1. Fundaciéon Nuestros Pequeiios Hermanos: Recuperacion
médica y nutricional de nifios desnutridos (Puerto Principe, Haiti)

Beneficiarios; 97 nifios
Importe total: 30.000 €
Ejecucldn: Fundacién Nuestros Pequefios Hermanos

Mas de la mitad de las muertes infantiles estdn relacionadas con la carencia de
alimentos adecuados y la falta de atencién médica y nutricional. En Haiti ia
inseguridad alimentaria alcanza el 40% de las casas haitianas, el 65% de los nifios
padecen anemia y el 32% presenta un retraso en su desarrollo. El programa de
recuperacién nutricional del Hospital St. Damien, para pacientes internos, distingue
entre desnutricién cronica y desnutricidn aguda, basandose en tres tipos de datos:
1) peso/talla, 2) pesofedad y 3) talla/edad, asi como en el indice de masa corporal

(a partir de 2 afios].
El programa se divide en dos fases:

Fase 1: Dirigida a nifios que estdn por debajo del 70% de la media del peso que
corresponde a su talla. En el momento de ingresar se les administra una
alimentacidn intensiva utilizando TMP/ SMX, mebendazol, acido folico y crema de
zine. Se les da también teche Theraputica (F-75):

Fase 2: Dirigida a nifios que han aumentado de peso hasta gque alcanzan al menos el
80% de la media de peso que corresponde a su talla. Se les suministra entonces
feche terapéutica multivitaminica F100 (leche energética fortificada con una mezcla

de vitaminas y minerales que estan disefiados para contrarrestar los efectos que

causa la desnutricion).

Se efectiian consultas semanales para supervisar el progreso de los nifios. Se hacen
pruebas de VIH a la poblacion de alto riesgo, una cuarta parte de los participantes
en el programa. Los nifios menores de un afio de edad reciben ieche de soja isomil

cada 4 horas siempre y cuando no padezcan alergias,

Con esta donacién contribuimos al tratamiento de 97 nifios, de los casi 400 que son
tratados anualmente en el Hospital St. Bamien.
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13.3.2. Fundaciéon Vicente Ferrer: construccidn de 14 viviendas
(Andhra Pradesh, India).

Beneficiarios: 14 familias
Importe total: 31.614,71 €
Ejecucion: Fundacion Vicente Ferrer

El proyecto consiste en la construccién de 14 viviendas en el pueblo de
Hanumanthanahalli, en el area de Bolla, en la region de Madakasira.

En la India, tanto la comunidad de los intocables como los grupos tribales, sectores
empobrecidos y otras castas discriminadas socialmente viven en cabafas alejadas
de las castas altas y apartadas de los escasos servicios publicos ofrecidos por el
gobierno. Su situacién dentro del esquema social les obliga siempre a estar un paso
atrds respecto a las demas castas, por lo que suelen vivir al lado de las carreteras, y
en condiciones muy poco favorables. Con la idea de hacer frente a esta situacion, se
realiza este proyecto de construccion de viviendas, para conseguir asi dignificar y
mejorar la calidad de vida de todas aestas personas,

El proyecto consiste en fa construccion de una colonia de viviendas que re@nan las
condiciones necesarias de salubridad, higiene y seguridad para todos los
beneficiarios. Dichas viviendas, construidas con la colaboraciéon de toda Ila
comunidad beneficiaria, representan un antes y un después para sus inquilinos,
puesto que suponen un resguardo eficaz ante las lluvias monzdnicas de los meses de
junio a octubre, un refugio frente el intenso calor de las épocas pre monzdnicas
gracias al porche del que disponen, y una protecciéon contra las picaduras de
animales peligrosos como serpientes y escorpiones.

Es importante sefialar que el poseer una vivienda digna influye en gran manera en la
autoestima de los beneficiarios y contribuye a incrementar su sentimiento de
pertenencia a una comunidad. Como consecuencia de todc elfo crece su implicacién
en las tareas cotidianas, lo que significa que las familias adquieren el compromiso de
ilevar a sus hijos e hijas a la escuela, acuden a los servicios sanitarios sin miedo y
en definitiva, mejoran su calidad de vida.

Las viviendas que se construyen se adecuan a las costumbres y a los materiales
disponibles en la zona. Asi, tanto el tamafio como la forma de construccién quedan
en armonia con su entorno.
Se trata de casas sencillas con dos estancias interiores. Una sala que hace las veces
de cocina con espacio para guardar los viveres y los utensilios para cocinar y otra

sala gue se utiliza como saldn y habitacion.

Todas las casas cuentas con un porche elevado, protegido por una cubierta, También

disponen de cuarto de bafio y espacio para la ducha. .
/7
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13.3.3. Fundacidén Vicente Ferrer: Suministro de 319 bicicletas
{Abdhra Pradesh, India)

319 adolescentes
16.704,12 €
Fundacién Vicente Ferrer

Importe total:
Ejecucion:

El proyecto consiste en la distribucidn de bicicletas a 143 nifias y 176 nifios
adolescentes de estado de las Andhra Pradesh, en las areas de Bathalapalfi,
Radayurg v Kanekal, en ias regiones de Bathalapalli y Uravakonda.

Vivir lejos de la escuela es en muchos casos una causa de abandono escolar debido
al tiempo, esfuerzo y riesgo que puede suponer el despiazamiento diario hasta el
centro de estudios. Con el suministro de la bicicleta se consigue solucionar el
problema de desplazamiento por falta de medios de transporte adecuados y es por
tanto mas probable que las familias acepten que sus hijos e hijas puedan continuar

con sus estudios,

Asimismo, se ha aprovechado para concienciar a las familias de la importancia de la
educacion como instrumento para combatir [a pobreza.

13.3.4. Misién de Emads: rehabilitacion de una escuela primaria
(Garissa, Kenia)

Beneficlarios: 500 nifios
Importe total: 23.400 €
Ejecucién: Mision de Fmals

La misidn de Emaus, en la dibcesis de Garissa, cubre una poblacion de unos 50.000
habitantes, de los cuales mas de 16.000 son nifios de entre 6 y 14 afios. De entre
ellos un 80 por ciento vive en condiciones por debajo del umbral de la pobreza.

El objetivo del proyecto es la mejora de la accesibilidad y la calidad de la educacidn
para los nifios con pocos recursos de las 10 poblaciones de la zona, en el distrito de
Tana River, mediante la rehabilitacién de la escuela actual de la misién, la escuela

primaria de San José, gestionada por la propia didcesis.

La rehabilitacidén consiste en la renovacion de las estructuras de clases, pasillos y
servicios asf como la incorporacién de nuevo mobiliario.

Paralelamente a la rehabilitacidon, se lleva a cabo una labor medioambiental con la
plantacidén de 2.000 arboles dentro del recinto de ia escuela y en el exterior.
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13.3.5. CECFOR: mejora de la infraestructura y equipamiento de tres
dispensarios médicos (Kinshasa, Rep. Dem. del Congo)

Beneficiarios: 6.000
Importe total: 19.300 €
jecucidn: CECFOR

La oferta sanitaria en Kinshasa estd muy por debajo de las necesidades bésicas de |a
poblacidn, tanto en el &mbito de atencidn primaria como de medicina especializada
ordinaria (ginecologia, cirugia, pediatria, etc.) y de hospitalizacién. Esta situacién se
agrava mas en los barrios periféricos.

En linea con las necesidades de (a zona, el proyecto consiste en despejar los accesos
a los dispensarios de Eliba, Moluka y Kimbondo (los caminos son casi
impracticables), dotarlos con placas solares de manera que puedan tener suministro
eléctrico, equiparlos con material de ayuda al diagnoéstico y dotar a sus farmacias

con medicamentos basicos.

El objetivo es el de facilitar el uso de los centros médicos por parte de la poblacién
focal, con el consiguiente aumento de su rendimiento y su derivacién al Hospital
General de Referencia de Monkele, para los casos graves en |os que sea preciso.

El proyecto contempla también fa formacion de los agentes de salud, y de [os

equipos meédicos y de enfermeras de los Centros de Salud en las diversas

especialidades de salud materno-infantii.

El ntimerc de beneficiarios directos, usuarios del centro, es de 6.000, de los cuales
3.000 son nifios/as, 600 son gestantes y 2.400 son madres.

13.3.6. Trust and Care: apadrinamiento de 500 nifios (Bugesera,
Ruanda)

Beneficiarigs; 500 nifos
Importe total: 243.757 €

Ejecucion: Trust and Care

Bugesera es una de las zonas mas pobres de Ruanda y de las que mds ha padecido
las consecuencias del genocidio de 1994, con innumerables huérfanos, viudas y
farnilias viviendo en las mas dificiles condiciones de supervivencia.
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La politica que se ha puesto en practica en Ruanda es la Educacién primaria gratuita
y obligatoria para todos. Sin embargo, debido a la situacién de extrema pobreza de
muchas familias, esto no es suficiente para que ileven a los nifios al colegio. Para
que este programa educativo sea plenamente efectivo, otras dreas como la salud y
la nutricidon de! nifio deben también ser cubiertas, de forma que la familia pueda

dejar de preocuparse por la manutencidn.

Los objetivos del proyecto son:

« Proporcionar el acceso a la escuela primaria a 50 nifios y a secundaria a 450

nifics que de otra manera no podrian acceder a dicha educacién, pagandoles el
material escolar y las tasas escolares en el caso de la ensefianza secundaria.

« Formar a los asistentes sociales durante 10 dfas en nutricidn (la importancia de

una dieta equilibrada para combatir la malnutricién y como sacar el maximo
partido de los recursos limitados para conseguirio) y salud (prevencién de sida,
malaria, tuberculosis, etc.)

« Inscribir a todos los beneficiarios en el equivalente a la seguridad social

(“mutuelle de santé”) a través de la cual pueden en cualquier centro de salud
plblico recibir gratuitamente cualquier servicio de salud que necesite incluida la

vacunacion.

e Proveer a los nifios de unos tutores que les haran un seguimiento constante a la

vez que actuardn de guias y consejeros.

13.3.7. MILIKI AFYA (Nairobi, KENIA)

Beneficiarios: Implementacién de un sistema de gestion en 3 clinicas
Importe total: 17.917,30 €
Ejecucion: MILIKI AFYA

Miliki Afya es una empresa que tiene como objetivo crear una cadena de clinicas que
ofrecen atencién ambulatoria y servicios diagndsticos de alta calidad a bajo costo,
Actuaimente cuenta con 3 clinicas (Nairobi, Kawangware, y Narok) que atienden

hasta 150 pacientes al dia.

Hay un claro déficit de los servicios de salud asequibles en Kenia. El sector pablico
de Kenia juega un pape! inusualmente pequefio en el sector de la salud y se estima
que casi la mitad de el quintil mas pobre de la poblacion usan clinicas privadas, de la
cual la mayoria son incapaces de proporcicnar una gama completa de servicios

bésicos,

43



Esta donacién forma parte de una iniclativa de asistencia técnica para la
implementacion de un sistema de Gestion de la Informacion de Salud con el fin de
mejorar la eficiencia y la atencién al cliente. La esperanza es que, mediante la
reduccién de costes y el aumento de los volimenes, Miliki serd capaz de mejorar su
rentabilidad y escala, lo que conducird a mds personas teniendo acceso a atencién

medica de alta calidad a precios asequibles.

La motivacion de apoyar a Miliki con este proyecto es ayudarles a validar su modelo
de negocio y ganar conocimiento de las empresas que sirven a las comunidades més
pobres en el sector sanitario. En dia de hoy, los modelos sostenibles / rentables en
dicho sector se enfocan en perscnas de mayor ingresos, 0 son sumamente
especializados. Sin embargo, empresas como la de Miliki Afya, que proporcionan
servicios generales de salud a segmentos de la poblacion de bajos ingreses, son
muy incipientes y adn tienen que estar comprobados.

13.4. Tesoreria social

Ademas, como parte de nuestra estrategia de tesoreria sacial, se concedid un
préstamo a corto plazo (3-6 meses) a Root Capital por el importe 915.164 € con el
fin de invertir nuestra tesoreria en proyectos que generan un impacto social. Los
intereses recibidos de la inversién han sido de 14.976.3%9€. Concretamente este
préstamo ha sido usado para financiar a cooperativas de café en América Latina. Se
estima que esta financiacion ha facilitado que mas de 1.500 pequefios agricultores
hayan podidc dar salida comercial a sus cosechas a precios favorables.

14. Nuestro impacto

A continuacién, aparece de forma resumida el impacto generado por la Fundacién desde
el inicic de las actividades hasta el 2015.

Acceso a Financiacién;

Mds de 140.000 microcréditos concedidos a través de nuestro programa de inversiones
sociales en microfinanzas.

Desarrollo Rural / Agricultura:

Mas de 1.000 agricultores con mayores ingrescs: mejores perspectivas para sus familias
gracias a un incramento de la productividad de sus actividades agricolas.

{

Acceso a Energfa: A

Mas de 150.000 hogares se benefician de luz proveniente de energia solar: Energia mas
barata, mas saludable y de mejor calidad.
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Vivienda:

110 viviendas construidas: 110 familias gue disfrutan de una nueva vivienda.

b Educacidn:

Mds de 100.000 nifios y adolescentes con acceso a educacion:

L +» 500 nifios apadrinados déndole la oportunidad de seguir adelante con sus
estudios y vivir una infancia mds digna.

« Construccidén de 10 escuelas, una residencia de estudiantes y 4 bibliotecas.

» 2.500 radios distribuidas. Cerca de 25.000 nifios con acceso a informacidén vital
bt para el dia a dia.

¢ 1.000 bicicletas distribuidas: 1.000 adolescentes viviendo en partes remotas de
Andhra Pradesh pueden llegar a sus centros de estudio.

lud:

Mds de 70,000 personas con mejores condiciones y servicios sanitarios:
« 112 pozos de agua: mas de 45.000 personas con acceso a agua potable.

s 5 programas de alimentacién para nifios en extrema pobreza y con severos
problemas de malnutricién.

o 1 centrc de acogida y servicio médico ambulante: 10.000 indigentes que pueden
recibir atencién meédica.

» Equipamiento de una sala de maternidad beneficiando a més de 6.000 personas.
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NETRI FUNDACION PRIVADA

Los miembros del Patronato, con fecha 20 d= mayo del 2017
presentes cuentas anuales abreviadas del ejercicio comprendi
2015 y el 31 de diciembre de 2015.

Firmantes:

Ricardo Rodfiguez Valverde
Presidente Segretario

Santi
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